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㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

� 䟽唎㠷ተ䲀䟽唎㠷ተ䲀䟽唎㠷ተ䲀䟽唎㠷ተ䲀

� а唎ᵏᵋа唎ᵏᵋа唎ᵏᵋа唎ᵏᵋ

㯋ѝ唾㯋ѝ唾㯋ѝ唾㯋ѝ唾 2012.10.31



2

㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

� 政府經濟政策的目的政府經濟政策的目的政府經濟政策的目的政府經濟政策的目的ᱟӰ哭ᱟӰ哭ᱟӰ哭ᱟӰ哭˛̨̨̨
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㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

政府經濟政策的目的政府經濟政策的目的政府經濟政策的目的政府經濟政策的目的˖̟̟̟

� ㏃☏ᡀ䮧㏃☏ᡀ䮧㏃☏ᡀ䮧㏃☏ᡀ䮧

� ᧗ࡦ䙊䋘㟘㝩᧗ࡦ䙊䋘㟘㝩᧗ࡦ䙊䋘㟘㝩᧗ࡦ䙊䋘㟘㝩

� ᨀ儈ቡᾝ⦷ᨀ儈ቡᾝ⦷ᨀ儈ቡᾝ⦷ᨀ儈ቡᾝ⦷

� 㑞⸝䋗ᇼᐞ䐍㑞⸝䋗ᇼᐞ䐍㑞⸝䋗ᇼᐞ䐍㑞⸝䋗ᇼᐞ䐍 – สቬᮨײสቬᮨײสቬᮨײสቬᮨײ 理限鬆限理限鬆限理限鬆限理限鬆限 為o銀錢錢限邦限銀鬆t為o銀錢錢限邦限銀鬆t為o銀錢錢限邦限銀鬆t為o銀錢錢限邦限銀鬆t
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㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

看限鬆限看限鬆限看限鬆限看限鬆限 為o銀錢錢限邦限銀鬆t–蹟鬆量–祖o鼎銀鬆z–為u鼎v銀–為o銀錢錢限邦限銀鬆t–蹟鬆量–祖o鼎銀鬆z–為u鼎v銀–為o銀錢錢限邦限銀鬆t–蹟鬆量–祖o鼎銀鬆z–為u鼎v銀–為o銀錢錢限邦限銀鬆t–蹟鬆量–祖o鼎銀鬆z–為u鼎v銀–
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㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

� ᭯ᓌ㏃☏᭯ㆆⲴ᭯ᓌ㏃☏᭯ㆆⲴ᭯ᓌ㏃☏᭯ㆆⲴ᭯ᓌ㏃☏᭯ㆆⲴ 量量量量限馬銀mm蹟限馬銀mm蹟限馬銀mm蹟限馬銀mm蹟

- ㏃☏ᡀ䮧ᴳᑦअ䙊䋘㟘㝩㏃☏ᡀ䮧ᴳᑦअ䙊䋘㟘㝩㏃☏ᡀ䮧ᴳᑦअ䙊䋘㟘㝩㏃☏ᡀ䮧ᴳᑦअ䙊䋘㟘㝩˄˄˄˄ᴹ䥒ቡᴳཊ㣡䥒ᴹ䥒ቡᴳཊ㣡䥒ᴹ䥒ቡᴳཊ㣡䥒ᴹ䥒ቡᴳཊ㣡䥒))))

---- ㏃☏㺠䘰ᴳᣁࡦ⢙ܩк╢㏃☏㺠䘰ᴳᣁࡦ⢙ܩк╢㏃☏㺠䘰ᴳᣁࡦ⢙ܩк╢㏃☏㺠䘰ᴳᣁࡦ⢙ܩк╢˄˄˄˄⋂䥒Ҷ⢙ܩ╢н⋂䥒Ҷ⢙ܩ╢н⋂䥒Ҷ⢙ܩ╢н⋂䥒Ҷ⢙ܩ╢нअअअअ˅˅˅˅

᭯ᓌ❑⌅ࡠڊ৸㾱㏃☏ᡀ䮧᭯ᓌ❑⌅ࡠڊ৸㾱㏃☏ᡀ䮧᭯ᓌ❑⌅ࡠڊ৸㾱㏃☏ᡀ䮧᭯ᓌ❑⌅ࡠڊ৸㾱㏃☏ᡀ䮧ˈ̍̍̍৸㾱⢙ܩн╢৸㾱⢙ܩн╢৸㾱⢙ܩн╢৸㾱⢙ܩн╢ǄǄǄǄ

� 䙊㟘㠷ཡᾝ⦷ᴹ䋐⴨䰌Ⲵ䰌㚟䙊㟘㠷ཡᾝ⦷ᴹ䋐⴨䰌Ⲵ䰌㚟䙊㟘㠷ཡᾝ⦷ᴹ䋐⴨䰌Ⲵ䰌㚟䙊㟘㠷ཡᾝ⦷ᴹ䋐⴨䰌Ⲵ䰌㚟 ̢̢̢̢ 㨢㨢㨢㨢࡙⎖ᴢ㏛࡙⎖ᴢ㏛࡙⎖ᴢ㏛࡙⎖ᴢ㏛ ǄǄǄǄ
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㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

俜㤡ҍⲴㄦ䚨䁤≲俜㤡ҍⲴㄦ䚨䁤≲俜㤡ҍⲴㄦ䚨䁤≲俜㤡ҍⲴㄦ䚨䁤≲: 633

- ㏃☏ᡀ䮧㏃☏ᡀ䮧㏃☏ᡀ䮧㏃☏ᡀ䮧 6%

- ཡᾝ⦷վᯬཡᾝ⦷վᯬཡᾝ⦷վᯬཡᾝ⦷վᯬ 3%

- 2016 ഻≁ᡰᗇ䚄഻ࡠ≁ᡰᗇ䚄഻ࡠ≁ᡰᗇ䚄഻ࡠ≁ᡰᗇ䚄ࡠ 3 㩜㖾ݳ㩜㖾ݳ㩜㖾ݳ㩜㖾ݳǄǄǄǄ

䂅䄆䂅䄆䂅䄆䂅䄆˖̟̟̟ㅜй丵ᤷ⁉⋂ᴹ᜿㗙ㅜй丵ᤷ⁉⋂ᴹ᜿㗙ㅜй丵ᤷ⁉⋂ᴹ᜿㗙ㅜй丵ᤷ⁉⋂ᴹ᜿㗙ǄǄǄǄ
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㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

� ᴰнᒨⲴ㏃☏ᛵ⋱ᴰнᒨⲴ㏃☏ᛵ⋱ᴰнᒨⲴ㏃☏ᛵ⋱ᴰнᒨⲴ㏃☏ᛵ⋱˖̟̟̟

- վ㏃☏ᡀ䮧վ㏃☏ᡀ䮧վ㏃☏ᡀ䮧վ㏃☏ᡀ䮧

- 儈䙊䋘㟘㝩儈䙊䋘㟘㝩儈䙊䋘㟘㝩儈䙊䋘㟘㝩

- 儈ཡᾝ⦷儈ཡᾝ⦷儈ཡᾝ⦷儈ཡᾝ⦷

- 䋗ᇼᠨ↺ᬤབྷ䋗ᇼᠨ↺ᬤབྷ䋗ᇼᠨ↺ᬤབྷ䋗ᇼᠨ↺ᬤབྷ

� ṸֻṸֻṸֻṸֻ˖̟̟̟⸣⋩ড₏ᱲ⸣⋩ড₏ᱲ⸣⋩ড₏ᱲ⸣⋩ড₏ᱲˈ̍̍̍ĀĀĀĀ഻޵㏃☏㺠䘰഻޵㏃☏㺠䘰഻޵㏃☏㺠䘰഻޵㏃☏㺠䘰āāāā 㠷㠷㠷㠷ĀĀĀĀ䙢ਓᡀᵜ䙢ਓᡀᵜ䙢ਓᡀᵜ䙢ਓᡀᵜ

໎࣐໎࣐໎࣐໎࣐āāāā਼ᱲⲬ⭏਼ᱲⲬ⭏਼ᱲⲬ⭏਼ᱲⲬ⭏ˈ̍̍̍ᱟᡰ䄲Ⲵᱟᡰ䄲Ⲵᱟᡰ䄲Ⲵᱟᡰ䄲Ⲵǋǋǋǋ䙢ਓᑦअⲴ䙊䋘㟘㝩䙢ਓᑦअⲴ䙊䋘㟘㝩䙢ਓᑦअⲴ䙊䋘㟘㝩䙢ਓᑦअⲴ䙊䋘㟘㝩ǌǌǌǌ

˄˄˄˄的mpo鼎t銀量–的鬆錢馬蹟t限o鬆的mpo鼎t銀量–的鬆錢馬蹟t限o鬆的mpo鼎t銀量–的鬆錢馬蹟t限o鬆的mpo鼎t銀量–的鬆錢馬蹟t限o鬆˅˅˅˅
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㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

� 今天臺灣的問題今天臺灣的問題今天臺灣的問題今天臺灣的問題：：：：

- GDP年成長年成長年成長年成長 1.66%

-通貨膨脹通貨膨脹通貨膨脹通貨膨脹 2.1%

-失業率失業率失業率失業率ᬰᬰᬰᬰ升升升升 (4.5% Only ? )

- 䋗ᇼᠨ↺ᬤབྷ䋗ᇼᠨ↺ᬤབྷ䋗ᇼᠨ↺ᬤབྷ䋗ᇼᠨ↺ᬤབྷ

� 進口油價進口油價進口油價進口油價к╢к╢к╢к╢帶動的帶動的帶動的帶動的「「「「油電雙漲油電雙漲油電雙漲油電雙漲」，」，」，」，與國與國與國與國内内内内經濟不振經濟不振經濟不振經濟不振
同時發生同時發生同時發生同時發生ǄǄǄǄ臺灣進入臺灣進入臺灣進入臺灣進入 背t蹟g錢馬蹟t限o鬆背t蹟g錢馬蹟t限o鬆背t蹟g錢馬蹟t限o鬆背t蹟g錢馬蹟t限o鬆 的狀態的狀態的狀態的狀態，，，，經濟衰退與經濟衰退與經濟衰退與經濟衰退與
物價上漲同時存在物價上漲同時存在物價上漲同時存在物價上漲同時存在。。。。
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㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

� Ⰻ㤖ᤷᮨⰋ㤖ᤷᮨⰋ㤖ᤷᮨⰋ㤖ᤷᮨ 機–機–機–機–䙊䋘㟘㝩䙊䋘㟘㝩䙊䋘㟘㝩䙊䋘㟘㝩⦷⦷⦷⦷ 增–增–增–增–ཡᾝ⦷ཡᾝ⦷ཡᾝ⦷ཡᾝ⦷
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㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

� ᭯ᓌ㏃☏᭯ㆆⲴ⨶䄆㠷ሖ䑀᭯ᓌ㏃☏᭯ㆆⲴ⨶䄆㠷ሖ䑀᭯ᓌ㏃☏᭯ㆆⲴ⨶䄆㠷ሖ䑀᭯ᓌ㏃☏᭯ㆆⲴ⨶䄆㠷ሖ䑀 ˖̟̟̟

ᒮս⁉ắᙗ㏃☏ᆨᇦⲴᱲԓ㛼Ჟᒮս⁉ắᙗ㏃☏ᆨᇦⲴᱲԓ㛼Ჟᒮս⁉ắᙗ㏃☏ᆨᇦⲴᱲԓ㛼Ჟᒮս⁉ắᙗ㏃☏ᆨᇦⲴᱲԓ㛼Ჟˈ̍̍̍

㏃☏⨶䄆㏃☏⨶䄆㏃☏⨶䄆㏃☏⨶䄆如如如如㠷᭯ㆆᖡ丯㠷᭯ㆆᖡ丯㠷᭯ㆆᖡ丯㠷᭯ㆆᖡ丯ǄǄǄǄ

、ᆨቡᱟ、ᆨቡᱟ、ᆨቡᱟ、ᆨቡᱟ t鼎yt鼎yt鼎yt鼎y----蹟鬆量蹟鬆量蹟鬆量蹟鬆量----銀鼎鼎o鼎銀鼎鼎o鼎銀鼎鼎o鼎銀鼎鼎o鼎如如如如 ㏃☏ᆨҏа⁓㏃☏ᆨҏа⁓㏃☏ᆨҏа⁓㏃☏ᆨҏа⁓ǄǄǄǄ
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㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

� 㠚⭡㏃☏ᆨⲴ䮻ኡ㘱⾆㠚⭡㏃☏ᆨⲴ䮻ኡ㘱⾆㠚⭡㏃☏ᆨⲴ䮻ኡ㘱⾆㠚⭡㏃☏ᆨⲴ䮻ኡ㘱⾆

ӎ⮦ਢᇶᯟӎ⮦ਢᇶᯟӎ⮦ਢᇶᯟӎ⮦ਢᇶᯟ

---- ᱲԓ㛼Ჟᱲԓ㛼Ჟᱲԓ㛼Ჟᱲԓ㛼Ჟ

---- ㏃☏⨶䄆㏃☏⨶䄆㏃☏⨶䄆㏃☏⨶䄆

---- ᭯⋫ᖡ丯᭯⋫ᖡ丯᭯⋫ᖡ丯᭯⋫ᖡ丯

਼ᱲᵏ㘼⮕ᰙ਼ᱲᵏ㘼⮕ᰙ਼ᱲᵏ㘼⮕ᰙ਼ᱲᵏ㘼⮕ᰙˈ̍̍̍ᴹMMM 無蹟v限量–當um銀無蹟v限量–當um銀無蹟v限量–當um銀無蹟v限量–當um銀˄˄˄˄བྷ㺋Ձ䅘བྷ㺋Ձ䅘བྷ㺋Ձ䅘བྷ㺋Ձ䅘˅˅˅˅

ⲴⲴⲴⲴ “㠚⭡䋯᱃ᒣ㺑㠚⭡䋯᱃ᒣ㺑㠚⭡䋯᱃ᒣ㺑㠚⭡䋯᱃ᒣ㺑” Ⲵ⨶䄆Ⲵ⨶䄆Ⲵ⨶䄆Ⲵ⨶䄆ǄǄǄǄ
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㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

� 㠚⭡㏃☏⨶䄆Ⲵ୿乼㠷؞↓㠚⭡㏃☏⨶䄆Ⲵ୿乼㠷؞↓㠚⭡㏃☏⨶䄆Ⲵ୿乼㠷؞↓㠚⭡㏃☏⨶䄆Ⲵ୿乼㠷؞↓

঑⡮঑⡮঑⡮঑⡮富富富富俜ݻᯟ俜ݻᯟ俜ݻᯟ俜ݻᯟ˄˄˄˄䋷ᵜ䄆䋷ᵜ䄆䋷ᵜ䄆䋷ᵜ䄆 Das KapitalDas KapitalDas KapitalDas Kapitalˈ̍̍̍府於控揚府於控揚府於控揚府於控揚˅˅˅˅

---- ᱲԓ㛼Ჟᱲԓ㛼Ჟᱲԓ㛼Ჟᱲԓ㛼Ჟ

---- 䚄⡮᮷ሽ俜ݻᯟⲴᖡ丯䚄⡮᮷ሽ俜ݻᯟⲴᖡ丯䚄⡮᮷ሽ俜ݻᯟⲴᖡ丯䚄⡮᮷ሽ俜ݻᯟⲴᖡ丯

---- ㏃☏⨶䄆㏃☏⨶䄆㏃☏⨶䄆㏃☏⨶䄆

---- ᭯⋫ᖡ丯᭯⋫ᖡ丯᭯⋫ᖡ丯᭯⋫ᖡ丯
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㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

� 㠚⭡㏃☏⨶䄆Ⲵ୿乼㠷؞↓㠚⭡㏃☏⨶䄆Ⲵ୿乼㠷؞↓㠚⭡㏃☏⨶䄆Ⲵ୿乼㠷؞↓㠚⭡㏃☏⨶䄆Ⲵ୿乼㠷؞↓

ࠡഐᯟࠡഐᯟࠡഐᯟࠡഐᯟ ---- ㏃☏᭸⦷㏃☏᭸⦷㏃☏᭸⦷㏃☏᭸⦷ˈ̍̍̍⽮ᴳޜ↓⽮ᴳޜ↓⽮ᴳޜ↓⽮ᴳޜ↓ǃǃǃǃػӪ㠚⭡ػӪ㠚⭡ػӪ㠚⭡ػӪ㠚⭡

---- ᱲԓ㛼Ჟᱲԓ㛼Ჟᱲԓ㛼Ჟᱲԓ㛼Ჟ

---- ㏃☏⨶䄆㏃☏⨶䄆㏃☏⨶䄆㏃☏⨶䄆 ˄˄˄˄膨開銀–理銀鬆銀鼎蹟馬–膨開銀o鼎y–o錢–物mp馬oym銀鬆t如–膨開銀–理銀鬆銀鼎蹟馬–膨開銀o鼎y–o錢–物mp馬oym銀鬆t如–膨開銀–理銀鬆銀鼎蹟馬–膨開銀o鼎y–o錢–物mp馬oym銀鬆t如–膨開銀–理銀鬆銀鼎蹟馬–膨開銀o鼎y–o錢–物mp馬oym銀鬆t如–

的鬆t銀鼎銀st如–蹟鬆量–立o鬆銀y的鬆t銀鼎銀st如–蹟鬆量–立o鬆銀y的鬆t銀鼎銀st如–蹟鬆量–立o鬆銀y的鬆t銀鼎銀st如–蹟鬆量–立o鬆銀y如–府景情控–如–府景情控–如–府景情控–如–府景情控–˅˅˅˅

---- ᭯⋫ᖡ丯᭯⋫ᖡ丯᭯⋫ᖡ丯᭯⋫ᖡ丯 問–膨開銀–策銀w–無銀蹟馬–)–問–膨開銀–策銀w–無銀蹟馬–)–問–膨開銀–策銀w–無銀蹟馬–)–問–膨開銀–策銀w–無銀蹟馬–)–̢̢̢̢ 無富無富無富無富

⨶䄆⨶䄆⨶䄆⨶䄆˖̟̟̟認為單純的認為單純的認為單純的認為單純的ܩṬ₏ܩࡦṬ₏ܩࡦṬ₏ܩࡦṬ₏ࡦˈ̍̍̍無法無法無法無法䚄ᡀ࠶ݵቡᾝ䚄ᡀ࠶ݵቡᾝ䚄ᡀ࠶ݵቡᾝ䚄ᡀ࠶ݵቡᾝ。。。。
投資邊際效應投資邊際效應投資邊際效應投資邊際效應概念的引入概念的引入概念的引入概念的引入ˈ̍̍̍推翻了推翻了推翻了推翻了薩依定律薩依定律薩依定律薩依定律ǄǄǄǄ
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㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

� ࠡഐᯟ㏃☏⨶䄆Ⲵ୿乼㠷؞↓ࠡഐᯟ㏃☏⨶䄆Ⲵ୿乼㠷؞↓ࠡഐᯟ㏃☏⨶䄆Ⲵ୿乼㠷؞↓ࠡഐᯟ㏃☏⨶䄆Ⲵ୿乼㠷؞↓

� Milton Friedman  ˄˄˄˄㣍࣐କ㏃☏ᆨ⍮㣍࣐କ㏃☏ᆨ⍮㣍࣐କ㏃☏ᆨ⍮㣍࣐କ㏃☏ᆨ⍮˅˅˅˅

---- ᱲԓ㛼Ჟᱲԓ㛼Ჟᱲԓ㛼Ჟᱲԓ㛼Ჟ

---- ㏃☏⨶䄆㏃☏⨶䄆㏃☏⨶䄆㏃☏⨶䄆 問–問–問–問–ᯠ㠚⭡ѫ㗙ᯠ㠚⭡ѫ㗙ᯠ㠚⭡ѫ㗙ᯠ㠚⭡ѫ㗙 )
䄆唎˖བྷ㮝ọнᱟ㠚⭡㏃☏⨶䄆Ⲵ୿乼ˈᱟ㚟䛖䢰㹼䋘ᒓ᭯ㆆⲴཡ䃔

---- ᭯⋫ᖡ丯᭯⋫ᖡ丯᭯⋫ᖡ丯᭯⋫ᖡ丯 問–義銀g蹟鬆–物邦o鬆om限邦s–於府問–義銀g蹟鬆–物邦o鬆om限邦s–於府問–義銀g蹟鬆–物邦o鬆om限邦s–於府問–義銀g蹟鬆–物邦o鬆om限邦s–於府----於景–)–於景–)–於景–)–於景–)–̢̢̢̢ 義富義富義富義富

ĀĀĀĀ аٹػབྷⲴ㏃☏ᆨᇦаٹػབྷⲴ㏃☏ᆨᇦаٹػབྷⲴ㏃☏ᆨᇦаٹػབྷⲴ㏃☏ᆨᇦˈ̍̍̍н൘ᯬᱟԆሽᯬ㏃☏⨮䊑Ⲵ䀓䟻н൘ᯬᱟԆሽᯬ㏃☏⨮䊑Ⲵ䀓䟻н൘ᯬᱟԆሽᯬ㏃☏⨮䊑Ⲵ䀓䟻н൘ᯬᱟԆሽᯬ㏃☏⨮䊑Ⲵ䀓䟻ˈ̍̍̍

㘼൘ᯬԆሽᯬᵚֶ㏃☏୿乼Ⲵ乀⑜㘼൘ᯬԆሽᯬᵚֶ㏃☏୿乼Ⲵ乀⑜㘼൘ᯬԆሽᯬᵚֶ㏃☏୿乼Ⲵ乀⑜㘼൘ᯬԆሽᯬᵚֶ㏃☏୿乼Ⲵ乀⑜㠷䀓⊪㠷䀓⊪㠷䀓⊪㠷䀓⊪ǄǄǄǄāāāā ---- Milton Friedman

ĀĀĀĀ In this present crisis, g，vernment is n，t the s，luti，n t， ，ur In this present crisis, g，vernment is n，t the s，luti，n t， ，ur In this present crisis, g，vernment is n，t the s，luti，n t， ，ur In this present crisis, g，vernment is n，t the s，luti，n t， ，ur 
pr，blems; g，vernment is the pr，blempr，blems; g，vernment is the pr，blempr，blems; g，vernment is the pr，blempr，blems; g，vernment is the pr，blem....ȿȿȿȿ ȸȸȸȸ R，nald ReganR，nald ReganR，nald ReganR，nald Regan
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㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

᭯ᓌว㹼㏃☏᭯ㆆⲴޙ᡻ᐕާ৺ަ⨶䄆ส⼾᭯ᓌว㹼㏃☏᭯ㆆⲴޙ᡻ᐕާ৺ަ⨶䄆ส⼾᭯ᓌว㹼㏃☏᭯ㆆⲴޙ᡻ᐕާ৺ަ⨶䄆ส⼾᭯ᓌว㹼㏃☏᭯ㆆⲴޙ᡻ᐕާ৺ަ⨶䄆ส⼾˖̟̟̟

� 䋑᭯᭯ㆆ䋑᭯᭯ㆆ䋑᭯᭯ㆆ䋑᭯᭯ㆆ ---- 看o開鬆–石銀y鬆銀s看o開鬆–石銀y鬆銀s看o開鬆–石銀y鬆銀s看o開鬆–石銀y鬆銀s

� 䋘ᒓ᭯ㆆ䋘ᒓ᭯ㆆ䋘ᒓ᭯ㆆ䋘ᒓ᭯ㆆ - 立限馬to鬆–率鼎限銀量m蹟鬆立限馬to鬆–率鼎限銀量m蹟鬆立限馬to鬆–率鼎限銀量m蹟鬆立限馬to鬆–率鼎限銀量m蹟鬆
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㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

�

---- ᭯⋫ᖡ丯᭯⋫ᖡ丯᭯⋫ᖡ丯᭯⋫ᖡ丯 問–義銀g蹟鬆–物邦o鬆om限邦s–於府問–義銀g蹟鬆–物邦o鬆om限邦s–於府問–義銀g蹟鬆–物邦o鬆om限邦s–於府問–義銀g蹟鬆–物邦o鬆om限邦s–於府----於景–)–於景–)–於景–)–於景–)–̢̢̢̢ 義富義富義富義富

� 雷根的第一道命令是停止對石油價格的控制雷根的第一道命令是停止對石油價格的控制雷根的第一道命令是停止對石油價格的控制雷根的第一道命令是停止對石油價格的控制，，，，以恢復國內在石油生產和探測上的市場動力以恢復國內在石油生產和探測上的市場動力以恢復國內在石油生產和探測上的市場動力以恢復國內在石油生產和探測上的市場動力。。。。為為為為
了解決兩位數的通貨膨脹了解決兩位數的通貨膨脹了解決兩位數的通貨膨脹了解決兩位數的通貨膨脹，，，，雷根支持雷根支持雷根支持雷根支持Paul Volcker戲劇性提升銀行利率來達成減縮貨幣供應戲劇性提升銀行利率來達成減縮貨幣供應戲劇性提升銀行利率來達成減縮貨幣供應戲劇性提升銀行利率來達成減縮貨幣供應
量量量量。。。。米爾頓米爾頓米爾頓米爾頓·佛利民佛利民佛利民佛利民描述當時雷根了解到描述當時雷根了解到描述當時雷根了解到描述當時雷根了解到「「「「若要成功遏止通貨膨脹若要成功遏止通貨膨脹若要成功遏止通貨膨脹若要成功遏止通貨膨脹，，，，短暫的經濟衰退是不可避免短暫的經濟衰退是不可避免短暫的經濟衰退是不可避免短暫的經濟衰退是不可避免
的的的的。。。。雷根利用緊縮貨幣供應配合全面減稅的方法來刺激商業的投資雷根利用緊縮貨幣供應配合全面減稅的方法來刺激商業的投資雷根利用緊縮貨幣供應配合全面減稅的方法來刺激商業的投資雷根利用緊縮貨幣供應配合全面減稅的方法來刺激商業的投資（「（「（「（「芝加哥經濟學派芝加哥經濟學派芝加哥經濟學派芝加哥經濟學派、、、、供應供應供應供應
面經濟面經濟面經濟面經濟ᆨᆨᆨᆨǃǃǃǃ 雷根經濟學雷根經濟學雷根經濟學雷根經濟學））））

� 雷根成功的展開全面減稅雷根成功的展開全面減稅雷根成功的展開全面減稅雷根成功的展開全面減稅，，，，1981年的減稅法案規模是美國史上前所未見的年的減稅法案規模是美國史上前所未見的年的減稅法案規模是美國史上前所未見的年的減稅法案規模是美國史上前所未見的。。。。

� 緊縮貨幣的供應緊縮貨幣的供應緊縮貨幣的供應緊縮貨幣的供應，，，，使美國經濟在使美國經濟在使美國經濟在使美國經濟在1981年年年年7月開始急劇的衰退月開始急劇的衰退月開始急劇的衰退月開始急劇的衰退，，，，並在並在並在並在1982年年年年11月降到谷底月降到谷底月降到谷底月降到谷底，，，，衰衰衰衰
退幾乎打破了退幾乎打破了退幾乎打破了退幾乎打破了大蕭條大蕭條大蕭條大蕭條的紀錄的紀錄的紀錄的紀錄。。。。然而然而然而然而，，，，美國經濟在歷經美國經濟在歷經美國經濟在歷經美國經濟在歷經1981年年年年－－－－1982年的衰退後年的衰退後年的衰退後年的衰退後，，，，於於於於1983年年年年
開始了戲劇性的茁壯復甦開始了戲劇性的茁壯復甦開始了戲劇性的茁壯復甦開始了戲劇性的茁壯復甦，，，，這波經濟成長還繼續維持了好幾年這波經濟成長還繼續維持了好幾年這波經濟成長還繼續維持了好幾年這波經濟成長還繼續維持了好幾年，，，，直到雷根任期結束前都還未停直到雷根任期結束前都還未停直到雷根任期結束前都還未停直到雷根任期結束前都還未停
止止止止，，，，成為美國史上為期最久的經濟擴張成為美國史上為期最久的經濟擴張成為美國史上為期最久的經濟擴張成為美國史上為期最久的經濟擴張[，，，，原本高漲的失業率於原本高漲的失業率於原本高漲的失業率於原本高漲的失業率於1984年中旬已經降回了年中旬已經降回了年中旬已經降回了年中旬已經降回了1981
年早期的數字年早期的數字年早期的數字年早期的數字，，，，並且持續下降並且持續下降並且持續下降並且持續下降。。。。

� 雷根政府主張減稅幫助了經濟的復甦雷根政府主張減稅幫助了經濟的復甦雷根政府主張減稅幫助了經濟的復甦雷根政府主張減稅幫助了經濟的復甦、、、、製造了更多工作機會製造了更多工作機會製造了更多工作機會製造了更多工作機會，，，，最終將使聯邦政府獲得更多稅最終將使聯邦政府獲得更多稅最終將使聯邦政府獲得更多稅最終將使聯邦政府獲得更多稅
收收收收，，，，從從從從1980年代初的每年年代初的每年年代初的每年年代初的每年5,170億美元大幅提升至超過億美元大幅提升至超過億美元大幅提升至超過億美元大幅提升至超過1萬億美元萬億美元萬億美元萬億美元。。。。而雷根政府新的軍事戰略而雷根政府新的軍事戰略而雷根政府新的軍事戰略而雷根政府新的軍事戰略
增加了大量軍事預算增加了大量軍事預算增加了大量軍事預算增加了大量軍事預算，，，，則導致聯邦政府的預算則導致聯邦政府的預算則導致聯邦政府的預算則導致聯邦政府的預算赤字赤字赤字赤字達到前所未見的地步達到前所未見的地步達到前所未見的地步達到前所未見的地步。。。。



18

㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

� ᯠ㠚⭡㏃☏⨶䄆Ⲵ୿乼㠷؞↓ᯠ㠚⭡㏃☏⨶䄆Ⲵ୿乼㠷؞↓ᯠ㠚⭡㏃☏⨶䄆Ⲵ୿乼㠷؞↓ᯠ㠚⭡㏃☏⨶䄆Ⲵ୿乼㠷؞↓

� Paul Krugman

---- ᱲԓ㛼Ჟᱲԓ㛼Ჟᱲԓ㛼Ჟᱲԓ㛼Ჟ

---- ㏃☏⨶䄆㏃☏⨶䄆㏃☏⨶䄆㏃☏⨶䄆 問–問–問–問–新凱因斯主義新凱因斯主義新凱因斯主義新凱因斯主義 )
---- ᭯⋫ᖡ丯᭯⋫ᖡ丯᭯⋫ᖡ丯᭯⋫ᖡ丯 問–問–問–問–歐巴馬歐巴馬歐巴馬歐巴馬 )))) ̢̢̢̢ 無富無富無富無富
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㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

� ㏃☏᭯ㆆⲴ㏃☏᭯ㆆⲴ㏃☏᭯ㆆⲴ㏃☏᭯ㆆⲴ ↓䶒・᜿↓䶒・᜿↓䶒・᜿↓䶒・᜿ 㠷㠷㠷㠷 䋐䶒䋐䶒䋐䶒䋐䶒㎀᷌㎀᷌㎀᷌㎀᷌

᭯ᓌᬤབྷ䋑᭯᭟ࠪ᭯ᓌᬤབྷ䋑᭯᭟ࠪ᭯ᓌᬤབྷ䋑᭯᭟ࠪ᭯ᓌᬤབྷ䋑᭯᭟ࠪ˄˄˄˄ࠡഐᯟ⨶䄆ࠡഐᯟ⨶䄆ࠡഐᯟ⨶䄆ࠡഐᯟ⨶䄆៹⭘៹⭘៹⭘៹⭘˅˅˅˅

ṸֻṸֻṸֻṸֻ˖̟̟̟㠪⚓、ᆨൂ॰㠪⚓、ᆨൂ॰㠪⚓、ᆨൂ॰㠪⚓、ᆨൂ॰問問問問㠪⚓㏃☏ཷ䒏㠪⚓㏃☏ཷ䒏㠪⚓㏃☏ཷ䒏㠪⚓㏃☏ཷ䒏˅˅˅˅
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㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

� ᭯ᓌᬤབྷ䋑᭯᭟ࠪ᭯ᓌᬤབྷ䋑᭯᭟ࠪ᭯ᓌᬤབྷ䋑᭯᭟ࠪ᭯ᓌᬤབྷ䋑᭯᭟ࠪ˄˄˄˄ࠡഐᯟ⨶䄆ࠡഐᯟ⨶䄆ࠡഐᯟ⨶䄆ࠡഐᯟ⨶䄆៹⭘៹⭘៹⭘៹⭘˅˅˅˅

↓䶒・᜿↓䶒・᜿↓䶒・᜿↓䶒・᜿˖̟̟̟ᥟ㠸㏃☏ᥟ㠸㏃☏ᥟ㠸㏃☏ᥟ㠸㏃☏ˈ̍̍̍䱽վቡᾝ⦷䱽վቡᾝ⦷䱽վቡᾝ⦷䱽վቡᾝ⦷

䋐䶒䋐䶒䋐䶒䋐䶒㎀᷌㎀᷌㎀᷌㎀᷌˖̟̟̟ᛘ䂽⡢ᛘ䂽⡢ᛘ䂽⡢ᛘ䂽⡢઒઒઒઒ ˛̨̨̨
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㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

� ㏃☏᭯ㆆⲴ㏃☏᭯ㆆⲴ㏃☏᭯ㆆⲴ㏃☏᭯ㆆⲴ ↓䶒・᜿↓䶒・᜿↓䶒・᜿↓䶒・᜿ 㠷㠷㠷㠷 䋐䶒䋐䶒䋐䶒䋐䶒㎀᷌㎀᷌㎀᷌㎀᷌

ሜ儶Ⲵ䋘ᒓ᭯ㆆሜ儶Ⲵ䋘ᒓ᭯ㆆሜ儶Ⲵ䋘ᒓ᭯ㆆሜ儶Ⲵ䋘ᒓ᭯ㆆ 問–率鼎限銀量m蹟鬆–問–率鼎限銀量m蹟鬆–問–率鼎限銀量m蹟鬆–問–率鼎限銀量m蹟鬆–⨶䄆⨶䄆⨶䄆⨶䄆៹⭘៹⭘៹⭘៹⭘ ))))

---- վ࡙⦷վ࡙⦷վ࡙⦷վ࡙⦷

---- վᆈⅮⓆۉ⦷վᆈⅮⓆۉ⦷վᆈⅮⓆۉ⦷վᆈⅮⓆۉ⦷

↓䶒・᜿↓䶒・᜿↓䶒・᜿↓䶒・᜿˖̟̟̟ᥟ㠸㏃☏ᥟ㠸㏃☏ᥟ㠸㏃☏ᥟ㠸㏃☏ˈ̍̍̍⭒ᾝᣅ䋷⭒ᾝᣅ䋷⭒ᾝᣅ䋷⭒ᾝᣅ䋷

䋐䶒䋐䶒䋐䶒䋐䶒㎀᷌㎀᷌㎀᷌㎀᷌˖̟̟̟ᛘ䂽⡢ᛘ䂽⡢ᛘ䂽⡢ᛘ䂽⡢ਟ㜭ᴳᴹӰ哭䋐䶒㎀ਟ㜭ᴳᴹӰ哭䋐䶒㎀ਟ㜭ᴳᴹӰ哭䋐䶒㎀ਟ㜭ᴳᴹӰ哭䋐䶒㎀

᷌᷌᷌᷌ ˛̨̨̨⡢Ӱ哭⡢Ӱ哭⡢Ӱ哭⡢Ӱ哭˛̨̨̨
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㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

� ㏃☏᭯ㆆⲴ㏃☏᭯ㆆⲴ㏃☏᭯ㆆⲴ㏃☏᭯ㆆⲴ ↓䶒・᜿↓䶒・᜿↓䶒・᜿↓䶒・᜿ 㠷㠷㠷㠷 䋐䶒䋐䶒䋐䶒䋐䶒㎀᷌㎀᷌㎀᷌㎀᷌

ሜ儶Ⲵ䋘ᒓ᭯ㆆሜ儶Ⲵ䋘ᒓ᭯ㆆሜ儶Ⲵ䋘ᒓ᭯ㆆሜ儶Ⲵ䋘ᒓ᭯ㆆ 問–率鼎限銀量m蹟鬆–問–率鼎限銀量m蹟鬆–問–率鼎限銀量m蹟鬆–問–率鼎限銀量m蹟鬆–⨶䄆⨶䄆⨶䄆⨶䄆៹⭘៹⭘៹⭘៹⭘ ))))

Ⲵ䋐䶒㎀᷌Ⲵ䋐䶒㎀᷌Ⲵ䋐䶒㎀᷌Ⲵ䋐䶒㎀᷌˖̟̟̟

վվվվ࡙⦷࡙⦷࡙⦷࡙⦷Ⲵ䋷䠁⎞☛Ⲵ䋷䠁⎞☛Ⲵ䋷䠁⎞☛Ⲵ䋷䠁⎞☛ˈ̍̍̍⋂ᴹ䎠ੁ⭒ᾝᣅ䋷⋂ᴹ䎠ੁ⭒ᾝᣅ䋷⋂ᴹ䎠ੁ⭒ᾝᣅ䋷⋂ᴹ䎠ੁ⭒ᾝᣅ䋷ˈ̍̍̍བྷ䟿䎠ੁབྷ䟿䎠ੁབྷ䟿䎠ੁབྷ䟿䎠ੁ

ᡯൠ⭒ᡯൠ⭒ᡯൠ⭒ᡯൠ⭒ǄǄǄǄ

䙐ᡀᡯൠ⭒⌑⋛ॆ䙐ᡀᡯൠ⭒⌑⋛ॆ䙐ᡀᡯൠ⭒⌑⋛ॆ䙐ᡀᡯൠ⭒⌑⋛ॆˈ̍̍̍䋗ᇼᠨ↺୿乼䙢а↕ᜑॆ䋗ᇼᠨ↺୿乼䙢а↕ᜑॆ䋗ᇼᠨ↺୿乼䙢а↕ᜑॆ䋗ᇼᠨ↺୿乼䙢а↕ᜑॆˈ̍̍̍⢙ܩ⢙ܩ⢙ܩ⢙ܩ

ᤱ㒼кᨊᤱ㒼кᨊᤱ㒼кᨊᤱ㒼кᨊǄǄǄǄ㏃☏ࡽᲟᴤ⛪ឈ␑㏃☏ࡽᲟᴤ⛪ឈ␑㏃☏ࡽᲟᴤ⛪ឈ␑㏃☏ࡽᲟᴤ⛪ឈ␑ǄǄǄǄ
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㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

� 據財政部國庫署資料據財政部國庫署資料據財政部國庫署資料據財政部國庫署資料，，，，2012年年年年6月底止月底止月底止月底止，，，，中央政府債中央政府債中央政府債中央政府債
務未償餘額已達務未償餘額已達務未償餘額已達務未償餘額已達5兆兆兆兆235億元億元億元億元，，，，平均每人負擔債務廿一平均每人負擔債務廿一平均每人負擔債務廿一平均每人負擔債務廿一
點六萬元點六萬元點六萬元點六萬元。。。。如果以每年還債預算如果以每年還債預算如果以每年還債預算如果以每年還債預算940億元計算億元計算億元計算億元計算，，，，恐須恐須恐須恐須
54年才能還清台年才能還清台年才能還清台年才能還清台。。。。

� ᭯ᓌᬤབྷ᭟ࠪ᭯ᓌᬤབྷ᭟ࠪ᭯ᓌᬤབྷ᭟ࠪ᭯ᓌᬤབྷ᭟ࠪˈ̍̍̍䥒ᗎօֶ䥒ᗎօֶ䥒ᗎօֶ䥒ᗎօֶ˛̨̨̨

� ྲ᷌ᱟⲬ㹼᷌ྲۥޜᱟⲬ㹼᷌ྲۥޜᱟⲬ㹼᷌ྲۥޜᱟⲬ㹼ۥޜˈ̍̍̍䛓哭儈乽Ⲵۥޜ䛓哭儈乽Ⲵۥޜ䛓哭儈乽Ⲵۥޜ䛓哭儈乽Ⲵۥޜˈ̍̍̍ᱟ੖ᴳᑦअ࡙⦷Ⲵᱟ੖ᴳᑦअ࡙⦷Ⲵᱟ੖ᴳᑦअ࡙⦷Ⲵᱟ੖ᴳᑦअ࡙⦷Ⲵ

ॷ儈ॷ儈ॷ儈ॷ儈˛̨̨̨

� ྲ࡙᷌⦷ॷ儈ྲ࡙᷌⦷ॷ儈ྲ࡙᷌⦷ॷ儈ྲ࡙᷌⦷ॷ儈ˈ̍̍̍ሽ㠪⚓㏃☏ᴳᴹօᖡ丯ሽ㠪⚓㏃☏ᴳᴹօᖡ丯ሽ㠪⚓㏃☏ᴳᴹօᖡ丯ሽ㠪⚓㏃☏ᴳᴹօᖡ丯˛̨̨̨
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㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

ᡁሽ〵䌖Ⲵⴻ⌅ᡁሽ〵䌖Ⲵⴻ⌅ᡁሽ〵䌖Ⲵⴻ⌅ᡁሽ〵䌖Ⲵⴻ⌅˖̟̟̟

୿乼୿乼୿乼୿乼˖̟̟̟

� 富人與窮人最大的差異富人與窮人最大的差異富人與窮人最大的差異富人與窮人最大的差異，，，，在於房地產在於房地產在於房地產在於房地產。。。。
� ⴞࡽᡯൠ⭒Ⲵᤱᴹᡀᵜᖸվⴞࡽᡯൠ⭒Ⲵᤱᴹᡀᵜᖸվⴞࡽᡯൠ⭒Ⲵᤱᴹᡀᵜᖸվⴞࡽᡯൠ⭒Ⲵᤱᴹᡀᵜᖸվˈ̍̍̍ᒮ䘁ᯬ䴦ᒮ䘁ᯬ䴦ᒮ䘁ᯬ䴦ᒮ䘁ᯬ䴦ǄǄǄǄ

ሽㆆሽㆆሽㆆሽㆆ˖̟̟̟ᨀ儈ᨀ儈ᨀ儈ᨀ儈房地房地房地房地⭒⭒⭒⭒稅稅稅稅 ˖̟̟̟

� 㙜⭴侭⣂丛䦭㙜⭴侭⣂丛䦭㙜⭴侭⣂丛䦭㙜⭴侭⣂丛䦭炻炻炻炻⮎䎦岎䦭㬋佑⮎䎦岎䦭㬋佑⮎䎦岎䦭㬋佑⮎䎦岎䦭㬋佑ˤʕʕʕ
� ⡻㈹⡻㈹⡻㈹⡻㈹䀺㇧䀺㇧䀺㇧䀺㇧≽㨇≽㨇≽㨇≽㨇炻炻炻炻⸛㈹㇧₡⸛㈹㇧₡⸛㈹㇧₡⸛㈹㇧₡炻炻炻炻⮎䎦⯭ỷ㬋佑⮎䎦⯭ỷ㬋佑⮎䎦⯭ỷ㬋佑⮎䎦⯭ỷ㬋佑ˤʕʕʕ
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㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼㏃☏ᆨ⨶䄆㠷⮦ࡽ㏃☏୿乼

� а唎ᵏᵋа唎ᵏᵋа唎ᵏᵋа唎ᵏᵋ˖̟̟̟

ሽᯬय़⦷୿乼ሽᯬय़⦷୿乼ሽᯬय़⦷୿乼ሽᯬय़⦷୿乼ǃǃǃǃ࡙⦷୿乼࡙⦷୿乼࡙⦷୿乼࡙⦷୿乼ǃǃǃǃ㠷ަԆ㠷ަԆ㠷ަԆ㠷ަԆ

⴨䰌㏃☏୿乼Ⲵ⨶䄆㠷ሖउ⴨䰌㏃☏୿乼Ⲵ⨶䄆㠷ሖउ⴨䰌㏃☏୿乼Ⲵ⨶䄆㠷ሖउ⴨䰌㏃☏୿乼Ⲵ⨶䄆㠷ሖउˈ̍̍̍㜭ᴹ㜭ᴹ㜭ᴹ㜭ᴹ

䙢а↕ᡆ䙢а↕ᡆ䙢а↕ᡆ䙢а↕ᡆ㌫ࡇᙗ㌫ࡇᙗ㌫ࡇᙗ㌫ࡇᙗ᧒䀾᧒䀾᧒䀾᧒䀾ǄǄǄǄ

䅍䅍䅍䅍䅍䅍䅍䅍ǄǄǄǄ


